FINANSAL OKURYAZARLIK

Finansal Okuryazarlik, isletmelerde etkin finansal kararlarin alinmasini ve
finansal kaynaklarin, bu kararlarin uygulanmasini saglayacak sekilde, organize
edilmesi ve yurutilmesi icin gereken, yetkinlik ve bilgi kiimesidir.

Dinya’da kiresel Uretim sureclerinin yayginlasmasi sonucunda, buyuk isletmelerin
bircok isinin tedarikci kuguk isletmelere devretmesi ve kigik isletmelerin
faaliyetlerini ylritirken, finansman agigina dismemesi bakimindan, dnem verilen
bir konu olmustur.

Finansal Okuryazarligin gelistiriimesi icin temel tanimlardan yola gikmalyiz.

Finansal Kavramlarin bilgisi

Finansal Kavramlar ile Iletisim Kurabilme yetenegi

Kisisel finans yonetiminin yapilabilme becerisi

Uygun finansal karar verebilme yetenedi

Gelecekteki finansal ihtiyaglarin glvenilir olarak belirlenebilmesi
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Finansal Okuryazarlik, sadece finansal matematik veya finansal Grtn bilgisi ile
sinirl olmayip, isletmelerde, bliiyime ve verimliligi arttiracak islerin belirlenmesi,
bunlarin gergeklestirilebilmesi igin finansal kaynaklarin temin edilmesi seklinde bir
sureci ifade etmektedir.

KOBI'ler sinirli 6zkaynak ve yetismis insan kaynadi ile kicuk odlgekte Uretim
yapabilen isletmeler, olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu durumda olan firmalarin, ig
kaynaklarindan vyaratabilecekleri finansman zor oldugu igin genellikle dis
finansman kaynaklarina yonelmektedirler. Bu islemlerde en sik olarak Bankacilik
kurumlari tercih edilmektedir. KOBI'lerde sinirli 6zkaynak yaninda isletme
sermayesi acigi, krediye erisimi zorunlu kilmaktadir. Ginlimiizde, Bankacilik
sektéri cok kati kurallara bagl olarak yoénetildikleri igin, kredi taleplerinin
degerlendirme ve onaylama siregleri uzun zaman almaktadir. Bu zorluklari asmak
tzere, KOBI'lerin iyi bir iletisim yaklasimini ortaya koymasi gerekmektedir. KOBI
sahipleri ve finans yoneticilerinden, finans kavramlari, Grinleri ve matematigi
konusunda iyi dlzeyde bilgi sahibi olmalar gerekmesi beklenmemekle birlikte,
isletmelerinin vizyonu, hedef ve stratejileri ile 1 ve 3 vyillik &6ngoérilerini
olusturmalar istenmektedir. Kredi ihtiyaglarn belirlenirken, finans bilgisi ve
danismanligina glivendiginiz kaynaklara basvurmak faydali olacaktir.



HANGI IS ICIN NASIL KREDI TALEBIM OLACAK?

Isletmelerde kredi ihtiyaclar ve talepleri olusturulurken dikkat edilmesi gereken
hususlari, asadida bulabilirsiniz. Bunlarin genel tanimlamalar oldugunu, finans
kurumu ve kredi tercihine gore yapilmasi gereken islerin dedisebilecedini goz ardi
etmeyiniz.

1. Hangi amacla kredi talebim vardir?
Kredi talepleri, yatinm harcamalari ve isletme sermayesi ihtiyaci igin
olusturulur.

2. Yatiribm Harcamasini ne is igin istiyorum?
Isletmeler, pazarda ortaya cikan farkli kosullar ve ihtiyac nedeniyle, tiretim
kapasitesini arttirmak zorunda kalabilir. Uretim kapasitesini arttirmak igin
yeni bina veya yeni makine/ekipman alimi gerekebilir. Bu tur yatirrmlar uzun
vadeli krediler, proje finansmani veya finansal kiralama ydntemi ile
yapilabilir.

3. Isletme Sermayesi nedir?

Isletmelerin faaliyetlerini yliriitebilmesi icin, tedarik ile baslayan tahsilat ile
sonuglanan dénguslne, faaliyet dénglsiu denir. Siparis alinmasini takiben,
Uretimin gercgeklesebilmesi, 6ncelikle hammadde, malzeme tedarigi igin
yapillan ¢6deme ile bagslar. Siparis Uzerine Uretim yapan isletmelerde
genellikle, siparis tutarinin belli bir kismi, 6n avans seklinde, Ureticiye
O6denir. Bu 0&6denen miktar, tedarik igin kullanilabilecek bir isletme
sermayesini olusturmaktadir. Tedarik icin bakiye 6deme gerekli ise bu
miktar ise isletme sermayesi acigidir. Siparise iliskin misterinin 6deme
taahhlt belgesi, sbézlesme, teminat mektubu, cek, yurtdisi islem ise
akreditifi teminat gostermek suretiyle isletme sermayesi agigi igin kisa sureli
finansman saglanabilir. isletme sermayesi ihtiyacini hesap ederken, iretim
yapmak icin karsilamamiz gereken sabit harcamalar (maaslar, elektrik-su-
enerji) dahil etmeyi unutmamalyiz.

4. Kredi fiyatlarini hangi faktorler etkiler?

Finansal piyaslarda olusan faizler, kredi maliyetlerinin en o&énemli
belirleyicisidir. Paranin fiyati olarak tanimlanan faiz, paranin degis tokus
degeridir. Buglin 1 birim mali almaktan vazgecerek bu dederde parayi borg
vermeniz halinde, borcunuzu geri alirken, ayni 1 birim mali alabilmek igin
O0deyeceginiz tutar ile borg verdiginiz tutar, paranin satin alma gicu farkidir.
1 birim mal=100TL, enflasyon %10, yil sonunda malin fiyati 110 TL, bugln
100 TL bor¢ vermeniz halinde yil sonunda anapara ve faiz olarak en az
110TL, tahsil etmelisiniz ki, ayni 1 birim mali alabileseniz.

Kredi veren kurumlar da, paranin zaman dederini, enflasyon sayesinde
eriyen kismini korumak maksadiyla, enflasyonun Ustiinde bir faiz orani
belirler. Ancak Bankalarin, Gstlendikleri, diger maliyetler nedeniyle bu oran,
enflasyon oranindan yuksek c¢ikar. Faiz oraninin belirlenmesinde temel
faktorlerden birisi risk’tir. Risk, verilen 6ding¢ paranin tahsil edilememe
riskidir.



5. Teminatlandirma nedir?

Kredi saglayan kurumlarin Ustlendikleri risk, o6ding¢ verdikleri paranin
anapara ve faizinin tahsil edilememesidir. Teminatlandirma ile, kurumlar,
tahsilat riskini en aza indirmeyi hedeflemektedirler. Bankalar, halktan faiz
6demek kosulu ile topladiklari tasarruflari, kredi olarak piyasaya
sunmaktadirlar. Dolayisiyla, bankalar aracilik eden kurumlardir ve kredilerin
6denmesi en 0&nemli oOncelikleridir. Teminatlandirma ayni zamanda,
isletmelerin is yapabilme risklerinin go0zetilmesini sadlar. Teminat
saglanacak olmasi isletmelere, dogru is modelleri ile planlarin yapiimasini
da saglar.

6. Bilgilendirme ve Iletisim Yonetimi nasil olmahidir?

Isletmelerin 6lgeklerinin biiyimesi yabanci kaynaklarin iyi ydnetilmesi ile
olabilmektedir. GUnumuzde bilgiye ulasimin kolaylasmasi, bilginin kullanim
alanini biyitmustir. Iletisim Yénetimi, isletmenin vizyon, hedefler, éncelik,
finansal durumu gibi bilgilerinin dlzenli olarak paydaslar ve sosyal,
ekonomik iliski gruplarinda paylasiimasini kapsamasini gerektirmektedir.
Isletmeler, yénetim, tretim, dagitim ve finansal verilerini, iliskide olduklari
banka ve kredi kurumlari haricinde, paylasima agmalari, bilgiye ulasma
kolayhdi sonucunda ekosistemini (musteriler, rakipler ve diger paydaslar)
buyutebilmektedir.

7. Risk yonetimi nedir, siireg nasil yonetilir?
Isletmelerin kargilasabilecedi riskleri, énceden tahmin ederek, dlgiimleyerek
kontrollu bir sekilde yénetilmesine, risk yénetim siireci denir. Isletmeler
tedarik, Uretim, satis, pazarlama ve tahsilat konusunda cesitli is riskleri
Ustlenerek faaliyetlerini slrdudridrler. Bunlarin disinda ydnetim riskleri,
isletmeninin topyekun faaliyetinin aksamasina ve duraksamasina neden
olabilmektedir.
Riskleri;
1- Finansal
2- Operasyonel
3- Cevresel

faktorlerden olmak lzere Ug ana baslikta riskleri siniflandirabiliriz.

VERIMLILIK NEDIR?

Yatirimlarin, kredi taleplerinin degerlendirilmesi ve ortaya cikacak kazancin
diger olasi getirilerle mukayese edilmesinde 6nemli gosterge “verim”
kavramidir.

Sermayenin kazanma guclu (Gelir Tablosu) ve varliklarin kazanma gucl
(Bilango) isletmelerde belli bir isin yapilmasina tahsis edilen paranin,
verimlilik dlglsi olarak kullanilmaktadir.



Bu go6sterge ile gegcmis finansal verilere gére gelecekteki karlilik beklentisi
tahmin edilmekte ve kreditorler veya yatirimcilar, isletmelere borg vermekte
veya yatinm yapmaktadirlar.

Belirli bir para karsihidi yapilan her tirli yatinmin faiz ve alim/satim
farkindan kaynaklanan kazang veya kayiplar olabilmektedir.

Ancak vyatirnm vyapilacak birden fazla alan olmasi halinde mukayese
edilmesinde ayni 6zellikte gdstergelerin kullaniimasi icin “verim” hesabi
yapilmaktadir.

Yatinmlarda karar verilmesi gereken diger husus ise vade, yatirm para
birimi, likidite olma o0zelligi gibi dedisik unsurlardir. Yapilan verimlilik
hesabinda bu gibi degisik unsurlar dikkate alinmamaktadir.

Verimlilik, karhligin olgilmesidir.

VERIM = YATIRIM KAZANCI / YATIRIM TUTARI

TASARRUF HESABI VERIMI = FAIZ / MEVDUAT TUTARI
VERIM = 1,300 / 10,000 = %13
Yatinmcilar, isletmelere yapilan yatirnnmlarda;

> Yillik Temettl geliri, temettl kazanci,

> Isletmenin Oz sermaye blyiimesi, hisse fiyati kazanci,

Ile verimliligi 6lcmektedirler.

FAIZ NEDIR?
Faiz, paranin fiyatidir.
Yapilan yatirrmin “alternatif maliyeti” faizdir.
Borglanilan paraya édenen maliyete faiz denir
> Anapara (A), yatirrmin bugtnki degeridir,
» Vade (V), borglanilan dénemdir,
» Vadesinde anapara eklenmek suretiyle 6denen kisma faiz (F),
>

Faizin hesaplanmasina baz olan orana (f) ilgili dénem icin
belirlenmektedir.

%12 faiz orani ile 1 yil vade ile borglanilan 500 TL' nin faizi:
F=A*V*f->F=500%0,12*360 = 60 TL’ dir.
360




Basit Faiz, yapilan ilk yatinm tutarina dénem boyunca sadece anaparasina
faiz hesaplamasidir.

Yapilan ilk yatirrm tutar : Buglinkl Deder (BD)
Faizi ile birlikte olusan tutar : Gelecekteki Deger (GD)

100 TL tutarinda yapilan mevduata yillik %12 faiz basit faiz uygulanmasi
halinde,

» A=100TL f =% 12 yilhk
» 1.yiin sonunda: F=100 * 0,12 =12 GD =100+ 12 =112
» 2. yllin sonunda: F=100 * 0,12 =12 GD =100 + 12 =112
> 2 yillik faiz :F =100* (0,12*2) =24

Faiz kazanci n yil (ddnem) sonunda: F = BD * f * n

Kimoule faiz tutari n yil (dénem) sonra : GD=BD +F

GD =BD + BD *f*n

GD=BD(1+f*n)

Bilesik Faiz, faiz uygulanan anaparaya, ddnem sonunda hesaplanan faizin
ilave edilerek bir dénem sonraki faizin hesaplanmasidir.
Basit faiz hesaplanmasinda her dénem icin anapara tutari sabit tutulur.
Bilesik faiz hesaplama ydnteminde ise hesap edilen faiz anaparaya ilave
edilmek suretiyle bir sonraki dénemin anaparasi bulunur.
100 TL tutarinda yapilan mevduata uygulanan yillik %12 faiz orani bilesik
faiz yontemi ile 2 yil sonunda ne olur ?
> BD =100 TL f=29% 12 yillik
» 1. yillin sonunda: F =100 * 0,12 = 12 GD =100 + 12 =112
» 2.yihnsonunda:F=112*0,12 =13,44 GD =112 + 13,44 = 125,44
> Kumdle faiz: F= (100* 0,12) + (112*0,12) = 25,44

GD=BD(1+f)"



