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Finansal Analiz Ne Demektir?

Finansal Analiz
Bir isletmenin mali tablolarini en basta isletme yoneticileri olmak
uzere bankalar, alicilar, saticilar, devlet ve kamu isteyecektir.

Bu mali tablolar isletmenin gecmis bilgilerini gosterir. Bu bilgilerden
yola ¢ikarak gelecek hakkinda tahminde bulunmak ya da isletme ile
iliskiler kurmak isteyen kisiler bazi analizler yapacaktir. Iste bu
Incelemeye, finansal analiz denir.

Finansal analiz ile birtakim oranlar ve gostergeler kullanilarak
Isletmenin gelecegi hakkinda bazi ¢ikarsamalarda bulunulabilir.
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Finansal Analizin Araclari Nelerdir?

Finansal Analiz Araclari;

Finansal analizin araclari, Mali Tablolardir.

TEMEL FINANSAL TABLOLAR

« Bilanco

« Gelir Tablosu

« Bilanco ve Gelir Tablosu Dipnotlari
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Finansal Analizin Araclari Nelerdir?

Finansal Analizde Kullanilan Temel Mali
Tablolar

Bilanco

Gelir Tablosu

Bilanco
Isletmenin belirli bir tarihteki varliklarini ve

<aynaklarini gosteren temel mali tabloya
vilango denir.
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Bilanco Kalemleri Nelerdir?

BILANCODAYER ALAN VARLIK VE
KAYNAKLARIN TANIMI

Donen Varliklar; Nakit olarak isletme kasasinda
ya da bankada Tutulan paralarile bir yil veya daha
kisa sUre icinde paraya ¢evrilebilecek degerler
donen varliklar grubunda yer alir.
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Bilanco Kalemleri Nelerdir?

Duran Varliklar;
Normal sartlarda bir yil icinde elden ¢ikarilmasi

dusunulmeyen, faydalari bir yil icinde
tUkenmeyecek varliklar bu grupta yer alir.

Kisa VadeliYabanci Kaynaklar;

Bir yil icinde ddenmesi gereken borglar kisa vadeli
yabanci kaynaklar olarak adlandirilir.
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Bilanco Kalemleri Nelerdir?

Ozkaynaklar;

Isletme sahiplerinin veya ortaklarinin bilanco
tarihinde isletmeye yapmis olduklari sermaye
yatirimlarinin tutarini gésteren 6denmis sermaye,

sermaye yedekleri, kar yedekleri, gec¢mis yil
karlari ve donem net karini kapsar.
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Gelir Tablosu Nedir?

Gelir Tablosu
Isletmenin bir faaliyet donemi icerisinde elde
ettigi gelir ve giderleri gosteren faaliyet durum
tablosudur.
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Gelir Tablosu Nedir?

BRUT SATISLAR

SATIS INDIRIMLERI(-)

NET SATISLAR

SATISLARIN MALIYETI(-)

BRUT SATIS KARIVEYA ZARARI

FAALIYET GIDERLERI(-)

FAALIYET KARIVEYA ZARARI

DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR

DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR(-)

FINANSMAN GIDERLERI(-)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(-)

DONEM KARIVEYA ZARARI

DONEM KARI UZERINDEN ODENECEK VERGI VE DIGERYUKUMLULUK

KARSILIKLARI(-)

DONEM NET KARIVEYA ZARARI
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Analizi Ilk Kez MiYapiyorsunuz?

Analiz kapsamini belirleyin
Gegmise iliskin en az 2 yillik donemi analiz edin
Baz yili secerek analize baslayin
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Analiz Icin Neler Kullanmaliyim?

Analiz donemlerine iliskin bilango ve gelir tablosu
DUzenlenmis ise, nakit akim tablosu ve 6z
kaynaklar degisim tablosu

Sektor hakkinda bilgi

Sirketin ge¢cmisi hakkinda bilgi
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Finansal Analizde Kullanilan

Yontemler

FINANSAL ANALIZDE KULLANILAN YONTEMLER

1. Oran Analizi
1.1. Likidite Oranlar
1.2. MaliYapi Oranlar
1.3. Varlik Kullanim Oranlari
1.4. Karlihk Oranlari
2. Karsilastirmali Tablolar Analizi
3. Yatay Yuzde Analizi (Egilim YUzdeleri-Trend Analizi)
4. Dikey Yuzde Analizi
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Firmanin Likidite Durumu ile Ilgili

Analizler

Cari Oran: Bir firmanin kisa vadeli bor¢larini
karsilayabilme gicUnU ortaya koymakta olup,

donen varliklarin kisa vadeli bor¢lara
oranlanmasiyla 6l¢Ulmektedir. Gelismis U
bu oranin 2 olmasi yeterli gorGlurken; ge
olan Ulkelerde bu oranin 1,5 olmasi maku
gorulebilmektedir.
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Firmanin Likidite Durumu ile Ilgili

Analizler

Likidite orani(Acid Test Orani): Likiditesi yuksek
olan dénen varliklarin kisa sureli yabanci kaynaklari
karsilayabilme gicinU ortaya koymaktadir.
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Firmanin Likidite Durumu ile Ilgili

Analizler

Bir diger ifadeyle Likidite Orani; Hazir Degerler,
Menkul Kiymetler, K.V. Alacaklar toplaminin Kisa
VadeliYabanci Kaynaklara oranlanmasiyla
hesaplanmaktadir. Genel kabul gormus kurallara
gore Likidite Oraninin 1 olmasi yeterli
gorulmektedir

www.aimdanismanlik.com



http://www.aimdanismanlik.com/

Firmanin Likidite Durumu ile Ilgili

Analizler

Nakit Orani: Para ve benzeri degerlerin kisa sureli
yabanci kaynaklari karsilayabilme gucinu
gosteren rasyodur.
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Yonetime Ne Tur Mesajlar Verilmeli?

Sirketin bor¢ odeme gucunun gosterilmesi
Sirket varliklarinin hangi kaynak ile finanse
edildiginin gosterilmesi

Sirketin varliklari ne kadar etkin kullanildiginin
gosterilmesi

Sirketin faaliyet sonucglarinin karlilik gostergeleri
ile gosterilmesi

Sirketteki buyume/kuculme gostergelerinin
belirlenmesi

www.aimdanismanlik.com



http://www.aimdanismanlik.com/

Bu Durumu Nasil Yorumlayabiliriz?

Genel olarak, donen varliklarda devir hizini artiran
ve kisa vadeli yabanci kaynaklarda devir hizini
azaltan unsurlara odaklaniimal

Yani daha uzun vade ile alim yapmayi saglarken
alacaklarin tahsil siresini kisaltmayi hedeflemeli
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Varliklarin Finansmaninda Hangi
Kaynak Kullanilmaktadir?

Donen
Varlik

KVYK ]
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Firmanin Finansal Yapisinin Analizi

Yabanci Kaynak/Toplam Aktif: Kaldirag oran
olarak da ifade edilen bu rasyo, varliklarin ne

kadarinin yabanci kaynaklarla karsilandigini
ortaya koymaktadir.
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Firmanin Finansal Yapisinin Analizi

Oz Sermaye [ Toplam Aktif: Bu oran da firmanin
varliklarinin ne kadarinin 6z kaynaklarla
karsilandigini gostermektedir. Bu oranda da
dengenin ¢ok iyi saglanmasi ¢ok buyUk nem arz
etmektedir.
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Firmanin Finansal Yapisinin Analizi

Yabanci Kaynak / Oz Sermaye: Bu rasyo,
firmanin bor¢clanma yoluyla sagladigi yabanci
kaynak ile firmanin sahip veya sahiplerinin katmis

oldugu sermaye arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktadir.
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Varliklarin Etkin Kullanimi Nedir?

Genelde, varlik kalemlerinin devir hizi
hesaplanarak varliklarin etkin kullanilip
kullanilmadigi belirlenmektedir.
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Firmanin Varliklarinin Kullanimi ile Ilgili

Analizler

Alacak Devir Hizi: Bu rasyo, bir firmanin
alacaklarini tahsil edebilme yeterliligini ortaya
koymaktadir. ADH, bir hesap donemindeki kredili
satislar tutaninin, yil sonundaki ticari alacaklar
toplamina oranlanmasiyla hesaplanmaktadir.
Ancak bankalar bu rasyoyu, net satislan ticari
alacaklara oranlayarak hesaplanmaktadir.

Bu rasyo ne kadar yuksek ise, firma o dizeyde
alacaklarini etkin bir bicimde tahsil ediyor
demektir.
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Firmanin Varliklarinin Kullanimi ile Ilgili

Analizler

Alacaklarin Ortalama Tahsil Suresi: Bir firmanin,
alacaklarini ne kadar sirede tahsil ettigini ortaya
koyan bir rasyodur. Bu oran, Yildaki gin sayisinin,
Alacak Devir Hizina oranlanmasiyla
hesaplanmaktadir
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Firmanin Varliklarinin Kullanimi ile Ilgili

Analizler

Stok Devir Hizi: Bir firmanin stoklarini ne kadar
etkili kullandigini ortaya koyan 6nemli bir
rasyodur. SDH, satislarin maliyetinin, ortalama
stok tutarina oranlanmasiyla hesaplanmaktadir.
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Firmanin Varliklarinin Kullanimi ile Ilgili

Analizler

Ticari Bor¢ Devir Hizi: Bir isletmenin Ticari
Bor¢larini 6deyebilme gicinU ortaya
koymaktadir. Satilan Malin Maliyetinin Ortalama
Ticari Borglara oranlanmasiyla hesaplanmaktadir.
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Faaliyet Oranlarn (Varlik Kullanim Orani)

Faaliyet Oranlari (Varlik Kullanim Orani)
Bir isletme hakkinda kesin bir yargiya varmak icin
vade yapisi da izlenmelidir.

Ornek= Bir FirmaninYz, Y2, Y3 yillari asagida ki gibi..

VARLIK KULLANIM ORANI|HESAPLAMA FORMULD Y1 Y2 ¥3

Alacak Devir Hizi = |Net Satiglar / Ort. Ticari Alacaklar 9,20 11,45 13,00
Alac. Ort. Tahsil Sitiresi = |365 f Aalacak Devir Hizi 40,00 32,00 28,00
Stok Devir Hizi = |Satislarin Maliyeti / Ort. Stoklar 2,51 3,51 4 48
Stok Devir Suresi = |365 / Stok Devir Hizi 146,00 104,00 81,00
Aktif Devir Hizi = |Net Satiglar / Aktif Toplam 0,85 0,99 1,23

Alacaklanin Tahsil Saresi, Y1 yilindan 40 giin iken, ¥2 Yilinda 28 dismesi olumludur
Stok Devir Hizi, Yiksek, dislk olmasi gerekir

Aktif Devir hizimin, ylikselmesi, olmludur.
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Firmanin Karliik Yapisinin

ile llgili Analizler

Net Kar/Net Satislar: Bir firmanin satislari
Uzerinden hangi oranda kar sagladigini ortaya
koyan bir rasyodur. (Satislarin Karhligr)
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Firmanin Karliik Yapisinin

ile llgili Analizler

Satislarin Maliyeti / Net Satislar: Bir firmanin %
ka¢ maliyetle Uretim yaptigini ortaya koyan
onemli bir rasyodur.
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Firmanin Karliik Yapisinin

ile llgili Analizler

Brut Satis Kari / Net Satislar: Net Satislarla satis
maliyeti arasindaki olumlu fark brit satis karini
ortaya koymaktadir. Bu rasyo, isletmenin faaliyet
giderleriile diger giderlerini karsilayabilecek
kadar kar elde edip etmedigini ortaya
koymaktadir.
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Firmanin Karliik Yapisinin

ile llgili Analizler

Net Kar / Toplam Aktif: Bu oran ise, bir firmanin

yapmis oldugu yatirimin karhligini, baska bir
deyisle varliklarini ne 6l¢ude verimli kullandigini

gostermektedir.
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Firmanin Karliik Yapisinin

ile llgili Analizler

Net Kar / Oz Sermaye: Firmanin sahip ve
sahipleri tarafindan konulan sermayenin
karlihginin 6l¢Gimesinde kullanilan dnemli
rasyolardan birisidir.
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Nakit Akim Tablosu

NAKIT KAYNAKLARI

1. Satislardan Elde Edilen

2. Diger Faaliyetlerden Olagan
Gelir ve Karlardan Saglanan

3. Olagandisi Gelir ve Karlardan
Saglanan

4. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki
Artislardan saglanan

5. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki
Artislardan Saglanan

6. Sermaye Artirimindan
Saglanan

7. Hisse Senedi ihrag Primlerinden
Saglanan

8. Diger Nakit Girisleri

NAKIT KULLANIMLARI

1. Maliyetlerden Kaynaklanan

2. Faaliyet Giderlerine iligkin

3. Diger Faaliyetlerden Olagan
Gider ve Zararlara lliskin

4. Finansman Giderlerine iliskin

5.0Olagandisi Gider ve Zararlara

6. Duran Varlik Yatirrmlarina

7. Kisa Vadeli Yabanci Kaynak

Odemelerine iligkin

8. Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Odemelerine
Iliskin

9. Vergi ve Benzeri 6demeler

10. Temettl 6demeleri

11. Diger Nakit Cikislari
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